
История появления 



Финансовая пирамида — система 
обеспечения дохода членам 
структуры за счёт постоянного 
привлечения денежных средств 
новых участников: доход первым 
участникам пирамиды 
выплачивается за счёт средств 
последующих. В большинстве 
случаев истинный источник 
получения дохода скрывается, 
вместо него декларируется 
вымышленный или 
малозначимый. Именно подмена 
или сокрытие информации 
являются мошенничеством.

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9C%D0%BE%D1%88%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D0%B8%D1%87%D0%B5%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%BE


В США первая «пирамида» была создана Чарльзом Понци (Понти), 
эмигрантом из Италии. В августе 1919 года один из испанских 
бизнесменов в письме Чарльзу переслал международный ответный 
купон. Выяснив подробности обращения купона, Понци обнаружил, что 
соотношение обменных курсов валют позволяет с прибылью 
перепродавать в США купоны, приобретённые в ряде стран Европы. 
Понци учредил компанию «The Securities and Exchange Company» (SXC) 
и склонил нескольких инвесторов к финансированию предложенной им 
аферы в обмен на простой вексель, обещая им 50-процентную прибыль 
от трансатлантической торговли уже через 45 дней или даже 100 % через 
90 дней, что существенно превышало аналогичные выплаты эмитентов 
других ценных бумаг. На самом деле Понци не собирался скупать 
купоны. Дело в том, что международный ответный купон мог быть 
обменян лишь на почтовые марки, а не на наличность — то есть как 
инструмент спекуляции купоны не годились. Эти сведения не были 
секретны — при желании это смог бы выяснить любой из вкладчиков. 
Тем не менее, к июлю 1920 года Понци продавал свои векселя на сумму 
до 250 тысяч долларов в день. Ажиотаж подогревался в том числе и 
прессой (в частности, Boston Post[en]), публиковавшей оплаченные 
одобрительные материалы.



Пирамида рухнула после публикации в 
журнале Post Magazine[en], подсчитавшем, 
что для того, чтобы покрыть инвестиции, 
сделанные его компанией, в обращении 
должны были бы находиться 160 млн 
купонов — а их в те годы было на руках во 
всём мире всего около 27 тысяч штук. 10 
августа 1920 года при закрытии компании 
и ознакомлении с её внутренней 
бухгалтерией федеральные агенты 
обнаружили, что SXC денег вообще 
никуда не инвестировала, а просто 
платила проценты за счёт поступлений от 
продаж новых выпусков своих облигаций. 
К счастью инвесторов, часть денег 
удалось найти и вернуть. В среднем 
каждый вкладчик получил около 37 % от 
номинальной стоимости векселя.

трагическая история связана с появлением 
финансовых пирамид в Албании в 1996—
1997 гг. Семь крупных пирамид привлекли 
около $2 млрд, что составило 30 % годового 
ВВП страны. После краха пирамид в 1997 
году правительству пришлось привлекать 
армию к наведению порядка и усмирению 
разгневанных вкладчиков. Погибли люди. 
Правительство во главе с Александром 
Мекси ушло в отставку.



Характерные признаки финансовой 
пирамиды

1. Слишком высокие ставки 2. Сомнительный источник 
доходности

3. Сомнительный продукт 4. Характеристики организации

5. Агрессивная реклама



Центральный банк Российской Федерации выделяет 
несколько общих для всех «финансовых пирамид» 
признаков:
•отсутствие лицензии ФКЦБ/ФСФР России или Банка России на 
осуществление деятельности по привлечению денежных средств;
•обещание высокой доходности, в несколько раз превышающей 
рыночный уровень;
•гарантирование доходности (что запрещено на рынке ценных бумаг);
•массированная реклама в средствах массовой информации, сети 
Интернет с обещанием высокой доходности;
•отсутствие какой-либо информации о финансовом положении 
организации;
•выплата денежных средств новым участникам из денежных средств, 
внесенных другими вкладчиками ранее;
•отсутствие собственных основных средств, других дорогостоящих 
активов;
•нет точного определения деятельности организации.

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A4%D0%B5%D0%B4%D0%B5%D1%80%D0%B0%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D0%B0%D1%8F_%D0%BA%D0%BE%D0%BC%D0%B8%D1%81%D1%81%D0%B8%D1%8F_%D0%BF%D0%BE_%D1%80%D1%8B%D0%BD%D0%BA%D1%83_%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D1%85_%D0%B1%D1%83%D0%BC%D0%B0%D0%B3
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A4%D0%B5%D0%B4%D0%B5%D1%80%D0%B0%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D0%B0%D1%8F_%D1%81%D0%BB%D1%83%D0%B6%D0%B1%D0%B0_%D0%BF%D0%BE_%D1%84%D0%B8%D0%BD%D0%B0%D0%BD%D1%81%D0%BE%D0%B2%D1%8B%D0%BC_%D1%80%D1%8B%D0%BD%D0%BA%D0%B0%D0%BC

